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1DPH��9RUQDPH������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��*HEXUWVGDWXP���� �������������������������������������������� �2UW�� ������������������������������������������������������ ��8P�ZHOFKHQ�$XVELOGXQJVSODW]�KDEHQ�6LH�VLFK�EHZRUEHQ"������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��:HOFKHQ�$XVELOGXQJVSODW]�Z�UGHQ�6LH�ZlKOHQ��ZHQQ�6LH�NHLQHUOHL�5�FNVLFKW�DXI�*HOG�XQG���RGHU�9RUELOGXQJ�QHKPHQ�P�VVWHQ��7UDXPEHUXI��"������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

d 027,9$7,21
$XI� GHU� IROJHQGHQ� 6HLWH� ZHUGHQ� 6LH� HLQH� 5HLKH� YRQ� $XVVDJHQ� �EHU�9HUKDOWHQVZHLVHQ��(LQVWHOOXQJHQ�XQG�,QWHUHVVHQ�ILQGHQ��-HGH�GLHVHU�$XVVDJHQ�NDQQ�PLW� ÄVWLPPW³� RGHU� ÄVWLPPW� QLFKW³� EHDQWZRUWHW�ZHUGHQ��6HW]HQ�6LH� ELWWH� GD]X� DQ� GLH�GDI�U�YRUJHVHKHQHQ�6WHOOHQ�,KU�.UHX]���'D�MHGHU�0HQVFK�YHUVFKLHGHQ�LVW�XQG�GDV�5HFKW�DXI�HLJHQH�$QVFKDXXQJHQ�KDW��JLEW�HV�ZHGHU�ULFKWLJH�QRFK�IDOVFKH�$QWZRUWHQ��$QWZRUWHQ�6LH�GHVKDOE�JHQDX�VR��ZLH�HV�DXI�6LH�SHUV|QOLFK�]XWULIIW���
%($&+7(1�6,(�%,77(���

: hEHUOHJHQ� 6LH� QLFKW�� ZHOFKH� GHU� $QWZRUWHQ� YLHOOHLFKW� GHQ� EHVWHQ� (LQGUXFN�PDFKHQ�N|QQWH��VRQGHUQ�DQWZRUWHQ�6LH�VR��ZLH�HV�I�U�6LH�SHUV|QOLFK�JLOW���
: :HQQ� ,KQHQ� PDQFKH� )UDJHQ� �� 6lW]H� VHKU� SHUV|QOLFK� YRUNRPPHQ� VROOWHQ�EHGHQNHQ�6LH�ELWWH��GDVV�ZLU�DOOH�$QWZRUWHQ�XQEHGLQJW�YHUWUDXOLFK�EHKDQGHOQ���
: 1DW�UOLFK� N|QQHQ� LQ� GHQ� NXU]HQ� )UDJHQ� �� 6lW]HQ� QLFKW� DOOH� %HVRQGHUKHLWHQ�EHU�FNVLFKWLJW� VHLQ�� GD]X� VLQG� DOOH� 0HQVFKHQ� ]X� YHUVFKLHGHQ�� 9LHOOHLFKW�SDVVHQ� GHVKDOE� HLQLJH� $QWZRUWHQ� QLFKW� VR� JXW� DXI� 6LH�� .UHX]HQ� 6LH� DEHU�GHQQRFK�GLHMHQLJH�$QWZRUW�DQ��GLH�QRFK�DP�HKHVWHQ�]XWULIIW���
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67,007 67,007�1,&+7

���� ,FK�KDEH�GLH�$QOHLWXQJ�JHOHVHQ�XQG�ELQ�EHUHLW��� MHGHQ�6DW]�RIIHQ�]X�EHDQWZRUWHQ�� �������������������������������������������� ������������������������

���� ,FK�WUlXPH�RIW�YRQ�'LQJHQ��GLH�PDQ���IUDX�DP�EHVWHQ�� I�U�VLFK�EHKlOW�� ������������������������������������������������������������������������� ������������������������

���� $E�XQG�]X�ODFKH�LFK��EHU�HLQHQ�XQDQVWlQGLJHQ�:LW]����������������� ������������������������

���� $XFK�ZHQQ�LFK�PLW�DQGHUHQ�0HQVFKHQ�]XVDPPHQ�� ELQ��I�KOH�LFK�PLFK�RIW�HLQVDP���������������������������������������������������� ������������������������

���� =ZLVFKHQ�DQGHUHQ�XQG�PLU�JLEW�HV�RIW�0HLQXQJV��� YHUVFKLHGHQKHLWHQ��������������������������������������������������������������������� ������������������������

���� :HQQ�LFK�LQ�=RUQ�JHUDWH��UHDJLHUH�LFK�PLFK�JHUQ�EHL�� N|USHUOLFKHQ�%HWlWLJXQJHQ�ZLH�+RO]KDFNHQ�DE�������������������������� ������������������������

���� 0DQFKPDO�VWHFNH�LFK�YROOHU�7DWHQGUDQJ��XQG�HLQ�� DQGHUHV�0DO�NDQQ�LFK�PLFK�]X�NHLQHU�ULFKWLJHQ�� $UEHLW�DXIUDIIHQ�� ����������������������������������������������������������������������� ������������������������

���� ,FK�PDOH�PLU�PDQFKPDO�DXV��ZLH��EHO�HV�HLJHQWOLFK�� GHQHQ�HUJHKHQ�P�VVWH��GLH�PLU�8QUHFKW�WXQ�� ��������������������������� ������������������������

���� ,FK�EUDXFKH�]ZLVFKHQGXUFK�LPPHU�ZLHGHU�NOHLQH�� (UKROXQJVSDXVHQ���������������������������������������������������������������������� ������������������������

���� ,P�DOOJHPHLQHQ�ELQ�LFK�UXKLJ�XQG�QLFKW�OHLFKW�� DXI]XUHJHQ�������������������������������������������������������������������������������� ������������������������

���� ,FK�VDJH�QLFKW�LPPHU�GLH�:DKUKHLW�������������������������������������������� ������������������������

���� :HQQ�LFK�HLQH�VFKZLHULJH�$XIJDEH�]X�O|VHQ�KDEH��� VWUHQJH�LFK�PLFK�VHKU�DQ��ZHLO�LFK�ZHL���GDVV�LFK�GDQQ�� (UIROJ�KDEHQ�ZHUGH������������������������������������������������������������������� ������������������������
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e (,16&+b7=81*(1
1DFKIROJHQG� VHKHQ� 6LH� DXI� %LOGHUQ� $OOWDJVVLWXDWLRQHQ� GDUJHVWHOOW�� EHL� GHQHQ� 6LH�DQJHEHQ�VROOHQ��ZDV�3HUVRQ�%�DOOHU�9RUDXVVLFKW�QDFK�DQWZRUWHQ�ZLUG���

,Q�$EE����ZLUG�3HUVRQ�%�QDFKWV�DXV�GHP�6FKODI�JHNOLQJHOW��:DV�DQWZRUWHW�VLH�"��D�� (V�LVW�ZLUNOLFK�lUJHUOLFK��DXI�GLHVH�$UW�JHZHFNW�]X�ZHUGHQ��DEHU�GDV�NDQQ�VFKRQ�PDO�SDVVLHUHQ��E�� 'DV�PDFKW�QLFKWV��LFK�KDEH�QRFK�QLFKW�JHVFKODIHQ��F�� 6LH�9ROOLGLRW���
�

,Q�$EE����UHNODPLHUW�3HUVRQ�$�]XP�ZLHGHUKROWHQ�0DOH�HLQ�)DKUJHUlXVFK�GHV�3NZV��:DV�DQWZRUWHW�3HUVRQ�%�"��D�� 'DV�LVW�VHKU�EHGDXHUOLFK��DEHU�ZLU�ZHUGHQ�XQV�GDUXP�N�PPHUQ��E�� :DV�KDEH�LFK�GDPLW�]X�WXQ�"��6LH�N|QQHQ�MD�]XP�&KHI�JHKHQ�XQG�VLFK�GD�EHVFKZHUHQ���F�� ,FK�K|UH�NHLQ�*HUlXVFK��:HQQ�,KQHQ�GHU�:DJHQ�]X�ODXW�LVW��NDXIHQ�6LH�VLFK�GRFK�HLQHQ�DQGHUHQ����
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����(QWVFKHLGHQ�6LH��DQ�ZHOFKHQ�6WHOOHQ�GHV�7H[WHV�HLQ�.RPPD�]X�VHW]HQ�LVW��'LH�P|JOLFKHQ�6WHOOHQ�I�U�.RPPDWD�VLQG�GXUFK�.ODPPHUQ�DQJHJHEHQ��:HQQ�,KUHU�0HLQXQJ�QDFK�NHLQ�.RPPD�DQJHEUDFKW�LVW��VHW]HQ�6LH�GHXWOLFK�HLQH�1XOO�LQ�GLH�EHWUHIIHQGH�.ODPPHU��
+LQZHLV� :HQGHQ�6LH�DXFK�GLH�.DQQ�%HVWLPPXQJHQ�GHU�QHXHQ�5HJHOQ�� 5���ELV�5���DQ������
)�U�HLQH�VFKQHOOH�$QWZRUW�������ZlUH�LFK�,KQHQ�GDQNEDU��� $XV�GLHVHP�*UXQGH�������VLQG�3LQJXLQH�JXWH�7HVWREMHNWH�I�U�GDV�6WXGLXP�YRQ�$XVPD��������'DXHU�XQG�%HGLQJXQJHQ�GHU�.lOWHJHZ|KQXQJ��� 'DV�8QWHUQHKPHQ�NDQQ�������ZDV�HV�DQ�*HZLQQ�HUZLUWVFKDIWHW�������QLFKW�QXU�I�U�VLFK�EHKDOWHQ��� 9RQVHLWHQ�GHU�5HJLHUXQJ�������KLHOW�VLFK�QLHPDQG�������QLFKW�HLQPDO�GHU�3UHVVH�VSUHFKHU�������GDI�U�]XVWlQGLJ�������HLQH�NRQNUHWH�3URJQRVH�������EHNDQQW�]X�JHEHQ���

����(QWVFKHLGHQ�6LH��ZHOFKHU�/|VXQJVYRUVFKODJ�GLH�NRUUHNWH�6FKUHLEZHLVH�HQWKlOW���� c D��+DKUVFKHHUH�����E��+DUVFKHKUHH�����F��+DDUVFKlUH�����G��+DUVFKHUH�� H� +DDUVFKHUH�� d D��8UDKQH�����E��8KUDQQH�����F��8UDQQH�����G��8KUDQH�����H��8KUDKQH�� e D��NDUDNWHULVWLVFK�����E��NDUDFNWHULVWLVFK�����F��FKDUDFNWHULVWLVFK�� G� FKDKUDFNWHULVWLVFK�����H��FKDUDNWHULVWLVFK�� f D��GDV�I�U�XQG�ZLHGHU�����E��GDV�)�U�XQG�:LGHU�����F��GDV�)�U�XQG�ZLGHU�� G� GDV�I�U�XQG�:LGHU�����H��GDV�)�U�XQG�:LHGHU��
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����(QWVFKHLGHQ�6LH��ZHOFKH�GHU�IROJHQGHQ�%HKDXSWXQJHQ�EH]�JOLFK�GHU�9RUEH�GLQJXQJHQ�]XWUHIIHQ��.UHX]HQ�6LH�GD]X�GHQ�MHZHLOV�]XWUHIIHQGHQ�/|VXQJV�EXFKVWDEHQ�DQ�E]Z��IRUPXOLHUHQ�6LH�GLH�HQWVSUHFKHQGHQ�6FKOXVVIROJHUXQJHQ����

c %OHLVWLIWH�N|QQHQ�OHVHQ��%�FKHU�N|QQHQ�VFKUHLEHQ��� %HKDXSWXQJ� %OHLVWLIWH�N|QQHQ�%�FKHU�OHVHQ��� D��VWLPPW� E��VWLPPW�QLFKW��

d %�FKHU�N|QQHQ�VFKUHLEHQ��DEHU�QLFKW�OHVHQ��%OHLVWLIWH�N|QQHQ�OHVHQ��DEHU�� QLFKW�VFKUHLEHQ��%ULOOHQ�N|QQHQ�OHVHQ�XQG�VFKUHLEHQ��� %HKDXSWXQJ��� %OHLVWLIWH�XQG�%ULOOHQ�N|QQHQ�QLFKW�VFKUHLEHQ��� D��VWLPPW� E��VWLPPW�QLFKW�� %HKDXSWXQJ��� %ULOOHQ�VLQG�LQWHOOLJHQWHU�DOV�%OHLVWLIWH��� D� VWLPPW� E��VWLPPW�QLFKW��

e $OOH�6FKQ�UVHQNHO�VLQG�OHHU��:DV�QLFKW�YROO�LVW��NDQQ�NHLQ�6FKQ�UVHQNHO�VHLQ��� $OVR���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB��

f ,P :LQWHU�KHL]HQ�7HOHIRQH�QXU�GLHQVWDJV��-HGHQ�'LHQVWDJ�IlOOW�6FKQHH��� $OVR���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB��
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(5*(%1,6�6(�
��� ���������������� ��"� BBBBBBBBBBBBB����� ��������[������� ���"� BBBBBBBBBBBBB����� 'UHL�6FK�OHU�EHQ|WLJHQ�I�U�HLQHQ���NP�ODQJHQ�:HJ����0LQ��� :LH�ODQJH�EUDXFKHQ�I�QI�6FK�OHU�I�U�GLH�6WUHFNH�"� BBBBBBBBBBBBB����� (LQH�$XWRIDKUHULQ�IlKUW�PRUJHQV�ó�YRU���8KU�LQ�� 6WXWWJDUW�DE�XQG�NRPPW�PLWWDJV�ó�QDFK���8KU�LQ�� +DQQRYHU�DQ��:LH�ODQJH�KDW�GLH�)DKUW�JHGDXHUW�"� BBBBBBBBBBBBB��
��� (LQ�.DXIPDQQ�KDW�]ZHL�.LVWHQ�)U�FKWH�I�U�MH� �����

HLQJHNDXIW��%HLP�9HUNDXI�YHUOLHUW�HU�EHL�GHU�HLQHQ�.LVWH�� ������EHL�GHU�DQGHUHQ�PDFKW�HU������*HZLQQ��:LH�YLHO�� KDW�HU�YHUGLHQW�"� BBBBBBBBBBBBB����� (LQ�=XJ�IlKUW�PLW�����NP�K�YRQ�$�QDFK�%��,Q�I�QI�6WXQGHQ�� LVW�]X�HUZDUWHQ��GDVV�HU�LQ�%�HLQWULIIW��GRFK�QDFK���6WXQGHQ�� XQG����0LQXWHQ�EOHLEW�HU�ZHJHQ�/RNVFKDGHQV�OLHJHQ��� :LH�ZHLW��LQ�NP��LVW�HU�QRFK�YRQ�%�HQWIHUQW�"� BBBBBBBBBBBBB��5$80�)h5�1(%(15(&+181*(1
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���� ,Q� GHU� QDFKIROJHQG� DEJHGUXFNWHQ� 'HXWVFKODQGNDUWH� VLQG� GLH� %XQGHVOlQGHU�XQG� GLH� GD]X� JHK|UHQGHQ� /DQGHVKDXSWVWlGWH� XQYROOVWlQGLJ� DQJHJHEHQ��9HUYROOVWlQGLJHQ�6LH�GLH�MHZHLOV�IHKOHQGHQ�$QJDEHQ���

6FKOHVZLJ�+ROVWHLQ���BBBBBBBBBBBBBB� 0HFNOHQEXUJ�9RUSRPPHUQ���BBBBBBBBBBBB��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB���+DQQRYHU� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB���0DJGHEXUJ��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB���'�VVHOGRUI�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB���:LHVEDGHQ��%UDQGHQEXUJ���BBBBBBBBBBBBBBBBBB� 7K�ULQJHQ���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB���'UHVGHQ� 5KHLQODQG�3IDO]���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBB��6DDUODQG���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� %DGHQ�:�UWWHPEHUJ���BBBBBBBBBBBBBBBBB��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB���0�QFKHQ� BBBBBBBBBBBBBBBB���BBBBBBBBBBBBBBBBB�� '*%�*(:(5.6&+$)76-8*(1'��y .(,7+675$66(������y '�������%(5/,1�
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���� .UHX]HQ�6LH�GLH�=DKOHQNRPELQDWLRQ�DQ��GLH�GLH�ULFKWLJH�5HLKHQIROJH�GHU�GHXWVFKHQ�1DFKEDUOlQGHU�LP�8KU]HLJHUVLQQ�HQWKlOW���� �� �7VFKHFKLVFKH�5HSXEOLN���� �%HOJLHQ���� �)UDQNUHLFK���� �'lQHPDUN��� �� �1LHGHUODQGH���� �6FKZHL]���� �3ROHQ���� �/X[HPEXUJ���� �gVWHUUHLFK�
� D������������������������������������ E������������������������������������� F������������������������������������ G������������������������������������� H�������������������������������������
����:HU�JU�QGHWH�GDV�]ZHLWH�'HXWVFKH�5HLFK�"�� D��3�Y�+LQGHQEXUJ� E��.DLVHU�:LOKHOP�,,�� � F��)ULHGULFK�GHU�*UR�H�� G��2�Y�%LVPDUFN� H��:DOWHU�8OEULFKW��
����:DQQ�EHJDQQ�GHU�]ZHLWH�:HOWNULHJ�"�� D����������������E����������������F����������������G����������������H�������
����:HU�ZlKOW�GHQ�%XQGHVSUlVLGHQWHQ�"�� D��GLH�%HY|ONHUXQJ�GHU�%XQGHVUHSXEOLN�'HXWVFKODQG�� E��GLH�%XQGHVYHUVDPPOXQJ�� F��GHU���GLH�%XQGHVWDJVSUlVLGHQW���LQ�� G��GHU�%XQGHVWDJ�DXI�9RUVFKODJ�GHV�%XQGHVUDWHV�� H��GHU�%XQGHVUDW�PLW�=XVWLPPXQJ�GHU�%XQGHVUHJLHUXQJ��
����:HOFKHV�LVW�GLH�ZLFKWLJVWH�JHVHW]OLFKH�*UXQGODJH�GHU�UHFKWVVWDDWOLFKHQ�� 2UGQXQJ�LQ�GHU�%XQGHVUHSXEOLN�'HXWVFKODQG�"�� D��3RWVGDPHU�$ENRPPHQ�����E��(XURQRUPHQ�����F��*UXQGJHVHW]�� G��:HLPDUHU�9HUIDVVXQJ������H��%XQGHVYHUIDVVXQJVJHVHW]��
����:LH�KHL�W�GLH�6WDDWVIRUP�GHU�%XQGHVUHSXEOLN�'HXWVFKODQG�"�� D��9RONVGHPRNUDWLH� E��SDUODPHQWDULVFK�PRQDUFKLVFKHU�5HFKWVVWDDW�� F��/lQGHUGHPRNUDWLH� G��SDUODPHQWDULVFK�GHPRNUDWLVFKHU�5HFKWVVWDDW�� H��NDSLWDO�GHPRNUDWLVFKHU�5HFKWVVWDDW��
����'LH�%XQGHVUHSXEOLN�'HXWVFKODQG�KDW�FD��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�(LQZRKQHU���
����+DOWHQ�6LH�HV�I�U�P|JOLFK��GDVV�LP�0XVHXP�HLQH�0�Q]H�OLHJW��DXI�GHU�GLH�� $XIVFKULIW�Ä����YRU�&KULVWXV³�]X�ILQGHQ�LVW�"�
� � -$ � 1(,1����������� 9,(//(,&+7�� '*%�*(:(5.6&+$)76-8*(1'��y .(,7+675$66(������y '�������%(5/,1�
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